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英伟达H20向中国出口需获许可

当地时间4月15日，英伟达在公告中表示，美国政府已告知英伟达，对于公司生产的H20芯片以及达到
H20内存带宽、互联带宽的其他芯片，若出口到中国等国家和地区需要获得许可证，且该许可证要求将
无限期存在。英伟达提醒称，在截至2025年4月27日的2026财年第一季度，英伟达的财报计入了与H20相
关的约55亿美元费用，这些费用与H20的库存、采购承诺及相关准备金有关。

点评：H20是英伟达旗下的AI芯片，H20原本就是英伟达针对中国市场推出的“特供”版本，性能上相比
H100有所缩水。如果H20出口的相关许可不及时发放，客观上将影响英伟达向中国等市场供货。而从需
求看，今年全球多家云服务厂商还在加码AI布局，对AI芯片的需求量不小。

华强北CPU和GPU都在涨价

4月15日下午，第一财经记者走访了全国最大的电子商城之一深圳华强北。在销售电脑配件、做电脑生
意的商家密集的赛格电子市场，一些商家称，CPU（中央处理器）、GPU（图形处理器）和存储产品近
期有一定程度的涨价。“原本800元左右的CPU，现在涨到了890元。”一名电脑装机商家表示。还有商家
表示，前几天CPU涨价大约10%，后续价格又有所回跌。

点评：近期关税政策持续变动，芯片市场价格也受到一定扰动。不过CPU、GPU涨价情况是否会持续，
还没人能给出确定答复，一个原因是，终端价格如何要看市场需求，要有强劲的市场需求支撑才能维持
涨价，此外，关税政策还处于变动过程中。

黄仁勋访华强调中国市场重要性

17日，中国贸促会会长任鸿斌在北京与英伟达公司首席执行官黄仁勋举行会谈。这是黄仁勋时隔3个月
再次到访北京。黄仁勋在会谈中表示，美国政府加强芯片出口管制已对英伟达业务产生重大影响，当前
全球正掀起一场激烈的人工智能竞赛，作为当代最具变革性的核心技术，AI对各行业发展的推动前景广
阔，世界各国都在加速推进技术应用，研发创新与能力提升，这必将对包括中国在内的全球市场格局产
生深远影响。作为深耕中国市场三十载的企业，我们与中国市场共同成长、相互成就。中国不仅是全球
最具规模的消费市场之一，其蓬勃发展的产业生态与领先的软件实力，更成为我们持续创新的重要动
力，在中国市场的成功经验推动我们不断加大研发投入，而与中国企业的深度合作，也使我们成长为更
具竞争力的国际化企业。因此，我们将继续不遗余力优化符合监管要求的产品体系，坚定不移地服务中
国市场。

点评：黄仁勋此次访华正值美国收紧对英伟达人工智能芯片的出口管制。在这一背景下，包括DeepSeek
在内的人工智能企业未来能否获取符合管制要求的AI芯片备受关注。第一财经记者从了解黄仁勋访华行
程安排细节的知情人士处获悉，黄仁勋此次中国之行并未如外界传言那样与DeepSeek创始人梁文锋会
面。

“大模型六小龙”中，智谱率先启动IPO流程



4 月 15 日，中国证监会网上办事服务平台公开发行辅导公示显示，北京智谱华章科技股份有限公司（以
下简称智谱）2025 年 4 月 14 日在北京证监局办理辅导备案，由中金担任辅导机构。时间表显示，智谱
将在今年 8 月至10 月完成 IPO 辅导计划。辅导备案报告显示，智谱无控股股东。实际控制人为唐杰、刘
德兵，双方合计控制智谱 36.9647% 表决权。

点评：DeepSeek冲击下，AI明星公司“大模型六小龙”逐渐走向分化。智谱率先启动 IPO，标志着它在国
内 AI 大模型领域取得了一定的阶段性成果。企查查信息显示，从2019年至今，智谱相关创投融资信息
共有18条，在近半年内已完成超48亿元融资。

梁文锋入选《时代》全球百大影响力人物

4月17日，美国《时代》杂志发布“2025 年全球最具影响力100人”榜单，DeepSeek创始人梁文锋入选。美
国《时代》杂志的“全球最具影响力100人”榜单（TIME 100）是自2004年起每年发布的权威榜单，旨在
评选全球政治、科技、商业、文化等领域最具影响力的个人。该榜单分为艺术家、代表性人物、领导
者、巨头、开拓者、创新者六个组别，梁文锋此次入选开拓者（pioneer）组。

点评：《时代》评价道：通过更高效地处理数据，梁文锋的人工智能初创公司DeepSeek于今年1月发布
了一个生成式人工智能模型，其性能可与OpenAI的ChatGPT相媲美，但只使用了少部分英伟达所生产的
尖端芯片。此次和梁文锋一同登榜的还有马斯克、扎克伯格等美国科技领域知名人物。

互联网大厂争夺AI人才

4月17日，腾讯公众号发文称，公司开启“史上最大就业计划”，三年内将新增2.8万个实习岗位并加大转
化录用。2025年公司将迎来 1万名校招实习生，有60%的岗位面向技术人才开放。在大模型加速落地的
背景下，加大了人工智能、大数据、云计算等技术类岗位的招聘力度。同时，腾讯推出“青云计划”招聘
专项，将大模型作为投入力度最大的关键领域。腾讯混元公众号也发布招聘信息，称“青云计划”将配备
定制化的人才培养方案，职级薪酬上不封顶。

点评：多家互联网大厂都在抢夺AI人才。字节跳动招聘网站显示，该公司在招岗位1万个，其中直接与
AI相关的岗位2281个；百度招聘网站显示，百度有1439条社会招聘岗位信息，其中397条与AI直接相
关；阿里国际招聘网站显示，2026届校招中80%为AI岗位。阿里国际近期还启动了一项面向全球头部AI
科技人才的培养计划Bravo102。

OpenAI推出o3和o4-mini

OpenAI GPT-5迟迟未推出，但GPT-5前的两个过渡模型o3和o4-mini已在当地时间4月16日推出了。在外
部专家评估中，o3面对困难现实任务时，犯的重大错误比前一代的o1少20%，o4-mini则在迅速反应、经
济高效方面进行了优化。“这是我们目前最智能的模型，推理模型首次能代理使用ChatGPT的每个工具，
包括搜索网络、使用Python分析上传的文件、推理视觉输入内容、生成图像。”OpenAI表示。

点评：这是近期OpenAI频繁调整产品路线图后的最新发布。OpenAI此前调整o系列推理模型发布计划，
打算不再单独推出o3模型，而是由GPT-5集成o3。不过，4月初，OpenAI CEO奥尔特曼表示计划有变，
因为“整合所有内容比预想的困难”，所以GPT-5还需要更多研发时间，o3和o4-mini还是会先单独推出。
看向后续，如何整合推理o系列和基础模型GPT数字系列将是OpenAI面临的一大挑战。

智平方发布新一代智能机器人AlphaBot 2

4月17日，具身智能机器人公司智平方发布新一代智能机器人AlphaBot 2，该机器人搭载具身大模型
Alpha Brain。Alpha Brain搭载该公司全栈自研的全域全身VLA（GOVLA：Global & Omni-body Vision-



Language-Action）大模型，即具备从桌面到开放环境，从单臂到全身协同，从简单任务到长程推理能力
的视觉语言行动大模型。

点评：机器人需要输出的不只是文字，还要输出动作，因此需要视觉语言行动大模型VLA，多家具身机
器人厂商都在布局VLA。智平方称，常规的VLA大模型输出的是机械臂动作，该公司的GOVLA大模型
输出的则是全身控制和移动轨迹。基于AI泛化能力，机器人才能做跨任务泛化性能，例如在工厂执行上
下料、产线间物料转运等任务。

谷歌推出混合推理模型Gemini 2.5Flash

4 月18日消息，谷歌发布了首个混合推理模型 Gemini 2.5 Flash，该模型创新性地引入可调节"思考预
算"功能，在保持高性能的同时显著降低了使用成本。具体而言，在关闭思考模式后，该模型成本仅为
0.6美元/百万 tokens，相比全功能思考模式（3.5 美元/百万 tokens）降低了600%。值得注意的是，即便在
基础模式下运行，其性能依然超越前代的Gemini 2.0 Flash。

点评：目前Gemini 2.5 Flash在大模型排行榜中以1392 分ELO评分高居第二，仅次于GPT-4.5-preview，与
Grok-3表现相当。据了解，混合推理模型专为需要在性能、成本、延迟之间找到平衡的开发者而设计。
目前，Flash预览版可以在Gemini中使用，API同时向开发者开放。

“ChatGPT之父”创业公司完成20亿美元融资，谷歌、英伟达下注

近日有消息称，谷歌、英伟达投资了由前 OpenAI 首席科学家伊利亚·苏茨克沃（Ilya Sutskever）创立的
Safe Superintelligence（SSI）。消息人士称，SSI 最近完成一轮 20 亿美元的融资，由绿橡资本
（Greenoaks）领投，估值达到 320 亿美元，而去年9月其估值仅为50亿美元。

点评：谷歌和英伟达的加入不仅为SSI提供了资金支持，这两个投资方还可能因为这笔投资而获得技术
发展先机，有助于谷歌在软件服务市场、英伟达在AI芯片市场获得竞争优势。

动易科技完成超亿元天使轮融资

近日，具身智能创企动易科技宣布完成天使+轮融资，天使轮累计融资额超亿元。本轮融资由清智资本
领投，普超资本跟投，老股东峰瑞资本、Z基金（智谱生态基金）超额大幅追投，麟阁创投、信雅达、
银杏谷资本、水木清华校友种子基金持续追加投资。据悉，本轮融资将主要用于技术研发、团队扩充及
产品商业化落地。

点评：具身智能领域的融资潮还在继续。此次融资的动易科技成立于2024年9月，致力于打造新一代通
用具身智能体，公司希望通过全栈自研硬件、训练端到端的运动控制系统、融合多模态大模型，为生产
制造、特种作业、生活服务等领域提供新一代AI生产力。据了解，动易科技两名创始人任晓雨和毛书翰
均毕业于清华大学机械工程系。
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